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Anonim Sirketlerin pay senetlerinin vergiden istisna bir gekilde elden ¢ikarilmasinda,
iki y1l elde bulundurma gartinin, elden ¢ikarma aninda pay senetlerinin veya gegici ilmiihaberin
basili olmasi kaydiyla, sirket paylarimin ilk iktisap edildigi tarihin esas alinmas: gerektigi ile
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ANKARA YEMINLi MUSAVIRLER ODASI BASKANLIGI
Mevzuat izleme ve Degerlendirme Komisyonu Karari

Karar Tarihi : 09.11.2018
Karar Sayis1 : 2018/218-08

Anahtar Kelimeler : | Anonim Sirketin pay senetlerinin veya gegici ilmiihaberlerinin
vergiye tabi olmadan elden ¢ikarilmasi; iki yillik elde
bulundurma siiresinin baslangi¢ tarihi; izahat talebi; yanilma
ve goriis degisikligi

ilgili Mevzuat: Tiirk Ticaret Kanunu md. 484 ila 501; Kurumlar Vergisi
Kanununun md. 5/1-e, Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Gelir
Vergisi Kanunu Md. Miikerrer 80, 232 sayili Gelir Vergisi
Tebligi, Vergi Usul Kanunu md. 369 ve 413 ile Gelir idaresi
Bagkanligi muktezalari. Anayasa md.73.

Ozeti: Anonim Sirketlerin pay senetlerinin vergiden istisna bir
sekilde elden ¢ikarilmasinda, iki yil elde bulundurma sartinin,
elden ¢ikarma aninda pay senetlerinin veya gecici ilmuhaberin
basili olmas1 kaydiyla, sirket paylarinin ilk iktisap edildigi
tarihin esas alinmasi gerektigi hakkinda.

I-iNCELEMENIN KONUSU

Komisyon iiyeleri tarafindan incelenmesi onerilen, “Anonim Sirketin pay senetlerinin
veya gecici ilmiihaberlerinin vergiye tabi olmadan elden ¢ikariimasinda, iki yillik elde
bulundurma siiresinin hesabinda esas alinacak tarih” konusu Komisyonumuzca incelenmis
ve yapilan degerlendirmeler ile goriis ve Onerilere asagida yer verilmistir.

I1-YAPILAN CALISMA VE INCELEMELER

Konu, Gelir idaresi Baskanlig tarafindan degisik tarihlerde birbiri ile uyumsuz olarak
verilmis olan 6zelgeler degerlendirilmeden 6nce, pay senetlerine ve 6zelge sistemine iligkin
kanun ve ilgili mevzuatinda yer alan diizenlemelere sirasiyla agsagida yer verilmistir.

A-TURK TiCARET KANUNUNA GORE PAY SENETLERI

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 484 ila 501’inci maddelerinde pay senetlerine
iliskin diizenlemelere yer verilmistir. Bu maddelerde yer alan diizenlemelerden inceleme
konumuzu ilgilendiren kisimlar agagiya alinmigtir.

Pay senetleri, hamiline veya nama yazili ¢ikarilabilir. Bedelleri tamamen 6denmemis
olan paylar i¢in hamiline yazili pay senedi ¢ikarilamaz. Bu diizenlemeye aykir1 bir sekilde
cikarilan pay senetleri gegersiz sayilir. (TTK md.484)



6102 sayil1 Kanununun 484’{incli maddesinin gerekcesinde, “hisse senetleri” yerine
“pay senetleri” kavraminin kanuni bir terim olarak kabul edilip kullanildig1 acik bir sekilde
ifade edilmistir.

6102 sayil1 Kanunun 485’inci maddesi uyarinca, esas sozlesmede degisiklik yapilmasi
suretiyle payin tiirti doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Nama yazili pay senetlerinin hamiline
yazili pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin tamamen édenmis olmasi
sarttir. (TTK md.485)

Paylar hamiline yazili ise yonetim kurulu, pay bedelinin tamaminin 6denmesi
tarihinden itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde pay senetlerini bastirip pay sahiplerine dagitir. Yonetim
kurulunun hamiline yazili pay senetlerinin bastirilmasina iligkin karar1 tescil ve ilan edilir;
ayrica, sirketin internet sitesine konulur. Pay senedi bastirilincaya kadar ilmiihaber
cikarilabilir. Ilmiihaberlere kiyas yoluyla nama yazili pay senetlerine iliskin hiikiimler
uygulanir. (TTK md.486)

Kanunun 487°nci maddesinde; “Pay senetlerinin; sirketin unvanini, sermaye tutarini,
kurulus tarihini, bu tarihteki sermaye tutarini, ¢ikarilan pay senedinin tertibini, bunun tescil
tarihini, senedin tlirtinii ve itibarl degerini, kag¢ pay1 igerdigini belirtmesi ve sirket adina imza
etmeye yetkili olanlardan en az ikisi tarafindan imza edilmis olmasi sarttir.

Nama yazil1 pay senetlerinin ayrica; sahiplerinin ad1 ve soyadini veya ticaret unvanini,
yerlesim yerini, pay senedi bedelinin ddenmis olan miktarin1 da agiklamasi gerekir. Bu
senetler sirketin pay defterine kaydolunur.” hitkkmiine yer verilmistir.,

Hamiline yazili pay senetlerinin devri, sirket ve iiclincii kisiler hakkinda, ancak
zilyetligin gegirilmesiyle hiikiim ifade eder.(TTK md.489)

Kanunda veya esas sozlesmede aksi ongoriilmedik¢e, nama yazili paylar, herhangi bir
siirlandirmaya bagli olmaksizin devredilebilirler. Hukuki islemle devir, ciro edilmis nama
yazili pay senedinin zilyetliginin devralana gegirilmesiyle yapilabilir.(TTK md.490)

Zilyetlik kavramina iliskin agiklama ise Tirk Medeni Kanunu’nun 973’iincii
maddesinde, “bir sey lizerinde fiili hakimiyeti bulunan kimse onun zilyedidir.” seklinde
yapilmistir.

Sirket esas sozlesmesinde, nama yazili paylarin ancak sirketin onayiyla
devredilebilecegi ongoriilebilir.(TTK md. 492)

Devir i¢in gerekli olan onay verilmedigi siirece, paylarin miilkiyeti ve paylara bagl
tiim haklar devredende kalir. Sirket, onaylamaya iliskin istemi, aldig1 tarihten itibaren en geg
ti¢ ay i¢inde reddetmemisse veya ret haksizsa, onay verilmis sayilir. (TTK md.494)

Sirket, senede baglanmamis pay ve nama yazili pay senedi sahipleriyle, intifa hakki
sahiplerini, ad, soyad, unvan ve adresleriyle, pay defterine kaydeder. Payin usuliine uygun
olarak devredildigi veya lizerinde intifa hakki kuruldugu ispat edilmedigi siirece, devralan ve
intifa hakki sahibi pay defterine yazilamaz. Sirket, kaydin yapildigini pay senedine isaret eder.
Sirketle iliskilerde, sadece pay defterinde kayitli bulunan kimse pay sahibi ve intifa hakki
sahibi olarak kabul edilir. (TTK md. 499)



B-VERGI MEVZUATINDA KONUYA ILiSKIN DUZENLEMELER

1-GELIR VERGISI KANUNUNA VE ILGILI TEBLIGE GORE PAY
SENETLERININ ELDEN CIKARILMASI

Gelir Vergisi Kanununun miikerrer 80’inci maddesinin birinci fikrasinda, [vazsiz olarak
iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglarin deger artis kazanci olarak
vergiye tabi tutulmayacagi hiikiim altina alinmistir. Ayn1 maddenin dordiincii fikrasinda ise
ortaklik haklarinin veya hisselerinin_elden cikarilmasindan dogan kazanclarin deger artig
kazanci olarak gelir vergisine tabi tutulacagi hilkkmiine yer verilmistir.

23.03.2000 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmis olan 232 sayili Gelir Vergisi
Tebliginde; “Genel olarak hisse senedi iizerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin iktisap
tarihi olarak dikkate alinmast gerekmektedir. Hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan dogan
kazanclarin vergilendirilmesinde, sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla
sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha onceden sahip olunan hisse
senetlerinin iktisap tarihi esas alinacaktir.

Sirketler tarafindan sermaye artirimina gidildigi durumlarda, ortaklar riichan haklarin
kullanmak suretiyle artirilan sermayeyi temsil eden hisse senetlerini almaktadirlar. Hisse
senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip
olunan hisse senetleri yoniinden de iktisap tarihi olarak sahip olunan eski hisse senetlerinin
iktisap tarihi esas alinacaktir. Ortaklarin riichan haklarimi sinirlamak suretiyle sermaye
artirnmini temsil eden hisse senetlerinin satilmasi durumunda ise yeni bir alim isleminin
gerceklestigi kabul edilecektir.” agiklamasina yer verilmistir.

Ayni Tebligde gegici ilmiihaberlere iliskin ise asagida yer verilen agiklama yapilmistir.

“Bilindigi iizere gecici ilmiihaberler anonim sirketler tarafindan hisse
senetlerinin yerini tutmak amaciyla ¢ikartilan menkul kyymetlerdir. Sahiplerine genel
kurul toplantilarina katilmak, oy kullanmak, kar payr almak gibi pay sahipligi
haklarini kazandwran ilmiihaberler, ilgili anonim sirketce hisse senetleri diizenlenip
ortaklara teslim edildigi anda gecerliligini kaybetmektedir.

Dolayisiyla ilmiihaberlerin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglarin
vergilendirilmesinde, Gelir Vergisi Kanununun hisse senetlerinin elden
ctkariimasindan dogan kazanc¢larin vergilendirilmesine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasi gerekmektedir.”

2-KURUMLAR VERGIiSI KANUNU VE ILGILI TEBLIGDE KONUYA
ILISKIiN YER ALAN DUZENLEMELER

Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesinde, Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismimin kurumlar
vergisinden istisna oldugu ve devir veya boliinme suretiyle devralinan taginmazlar, istirak
hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklarinin satisinda aktifte bulundurma
stirelerinin hesabinda, devir olunan veya boliinen kurumda gecen siirelerin de dikkate alinacagi
hiikmiine yer verilmistir.



Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin, 5.6.2.2.2. Istirak hisseleri, kurucu senetleri ve
intifa senetleri baslikli boliimde; “Maddede yer alan "istirak hisseleri” deyimi, menkul
degerler portfoyiine dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarini ifade etmektedir.

Bunlar,

— Anonim sirketlerin ortaklik paylari veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim ortakliklar: hisse senetleri dahil),

— Limited sirketlere ait istirak paylari,

— Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik
paylari,

—Is ortakliklar ile adi ortakliklara ait ortaklik paylart,

— Kooperatiflere ait ortaklik paylart olarak siralanabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlarin katilma belgeleri ise istirak
hissesi olarak degerlendirilmeyecektir.” agiklamasina yer verilmistir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin, 19.3.3. Devir ve béliinmelerde elde edilen
hisselerin iktisap tarihi baslikli bolimde, “Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci
maddeleri kapsaminda gerceklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde,
devir olan veya béliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni
hisselerin verilmesine neden olan devir olan veya boliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi
tarihin esas alinmasi gerekmektedir.” agiklamasina yer verilmistir.

3-VERGI USUL KANUNUNDA OZELGE VERILMESINE IiLIiSKIN
DUZENLEMELER

Kanunun Miikelleflerin izahat talebi baslikli 413’lincii maddesinde; “(Degisik:
23.7.2010-6009/15 md.) Miikellefler, Gelir Idaresi Baskanligindan veya bu hususta yetkili
kildigi makamlardan, vergi durumlari ve vergi uygulamasi: bakimindan miiphem ve tereddiidii
mucip gordiikleri hususlar hakkinda yazi ile izahat isteyebilir.

Gelir Idaresi Baskanlig, kendisinden istenecek izahati 6zelge ile cevaplandirabilecegi
gibi, ayni durumda olan tiim miikellefler bakimindan uygulamaya yon vermek ve agiklik
getirmek tizere sirkiiler de yayimlayabilir.

Sirkiiler ve ¢zelgeler, Gelir Idaresi Baskanhg biinyesinde, Gelir Idaresi Baskani veya
tevkil edecegi bir baskan yardimcisinin baskanlhiginda en az ii¢ daire baskanindan miitesekkil
bir komisyon marifetiyle olusturulur.

Soz konusu komisyonda olusturulmus sirkiiler veya ozelgeler ile konu, kapsam ve ilgili
oldugu mevzuat bakimindan tamamen ayni mahiyeti tasiyan bir hususta izahat talebinde
bulunulmas: halinde, komisyon tarafindan olusturulan sirkiiler veya ozelgelere uygun olmak
sartiyla Gelir Idaresi Baskanhig tasra teskilati tarafindan da ozelgeler verilebilir.

Sirkiiler ve vergi mahremiyetine iliskin hiikiimler gozoniinde bulundurulmak sartiyla
ozelgeler, Gelir Idaresi Baskanliginca internet ortaminda yayimlanir.

Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Maliye Bakanliginca ¢ikarilan
yonetmelikle belirlenir.” hitkkmiine yer verilmistir.

Ayn1 Kanunun Yamlma ve goriis degisikligi baslikli 369’uncu maddesinde ise;
“Degisik: 23.7.2010 - 6009/14 md.) Yetkili makamlarin miikellefin kendisine yazi ile yanls
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izahat vermis olmalart veya bir hiikmiin uygulanma tarzina iligkin bir i¢tihadin degismis olmasi
halinde vergi cezasi kesilmez ve gecikme faizi hesaplanmaz.

Bir hiikmiin uygulanma tarzi hususunda yetkili makamlarin genel teblig veya sirkiilerde
degisiklik yapmak suretiyle goriis ve kanaatini degistirmesi halinde, olusan yeni goriis ve
kanaate iliskin genel teblig veya sirkiiler yayimlandigi tarihten itibaren gegerli olup, geriye
doniik olarak uygulanamaz. Su kadar ki, bu hiikiim yargi mercileri tarafindan iptal edilen genel
teblig ve sirkiiler hakkinda uygulanmaz.” ifadesine yer verilmistir.

4-VERGI KANUNLARININ YORUMLANMASINDA UYULACAK ESAS

Vergi Usul Kanununun Vergi Kanunlarmm Uygulanmasi ve Ispat bashikli 3’{incii
maddesinde, vergi kanunlarinin lafz1 ve ruhu ile hiikiim ifade edecegi, lafzin agik olmadigi
hallerde vergi kanunlarimin hiikiimlerinin, konulusundaki maksat, hiikiimlerin kanunun
yapisindaki yeri ve diger maddelerle olan baglantisinin gézoniinde tutularak uygulanacagi
hiikmiine yer verilmistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasinin 73 iincii maddesinde, “Vergi, resim, har¢ ve benzeri
mali yiikiimliiliikler kanunla konulur, degistirilir veya kaldirilir.

Vergi, resim, harg ve benzeri mali yiikiimliiliiklerin muaflik, istisnalar ve indirimleriyle
oranlarina iliskin hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukari ve asagi sumirlar iginde degisiklik
yapmak yetkisi Cumhurbaskanina verilebilir.” hiikmiine yer verilmek suretiyle vergi
kanunlarinin uygulanmasinda kiyasa bagvurulamayacagi kurali getirilmistir.

C-KONUYA ILiSKIN GELIR IDARESI BASKANLIGI TARAFINDAN
VERILMIS OLAN GORUSLER

1-Ortakhik Hakkinin Dogdugu Tarihi Esas Alan Goriis

Gelir Idaresi Baskanligi tarafindan verilmis olan 11.11.2011 tarihli ve
B.07.1.GIB.4.06.16.01-125[19-11/3]-983 sayil1 6zelgenin sonug bdliimiinde asagida belirtilen
aciklamalar yer almaktadir.

“Bu hiikiim ve ac¢iklamalara gore; 5520 sayiuli Kurumlar Vergisi Kanunu
acisindan girketlerde nev'i degisikligi devir hiikmiinde olup anilan Limited Sirketin
devrinin 31.12.2009 tarihli bilan¢osunda yer alan degerler iizerinden gergeklesmesi ve
bu devir sonucu limited sirketle anonim gsirketin bilanco degerleri arasinda bir fark
bulunmamasi, limited sirket ortaklarinin ayni oran ve ayni nominal bedelle anonim
sirket hisselerine sahip olmasi nedeniyle bu Kanunun 19 uncu ve 20 nci maddeleri
kapsaminda soz konusu limited sirketin anonim sirkete doniismesi halinde, limited sirket
ortagi olan ortaklariniza verilecek anonim gsirkete ait hisse senedi veya hisse senedi
verine gegen gecici ilmiihaberle temin edilen ortaklik hisselerinin ilk iktisap tarihi
olarak soz konusu ortaklarinizin limited sirketinizin sermayesine istirak ettikleri tarihin
dikkate alinmasi gerekmektedir.”

Yine, Gelir Idaresi Baskanligi tarafindan verilmis olan 01.02.2011 tarihli ve
B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 19-83 sayili 6zelgenin sonu¢ béliimiinde asagida
belirtilen agiklamalar yer almaktadir.

“I seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "19.3.3. Devir ve boliinmelerde
elde edilen hisselerin iktisap tarihi" bashkli boliimiinde ise Kurumlar Vergisi



Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gerceklestirilen devir ve boliinme (kismi
béliinme dahil) hallerinde, devir olan veya boliinen sirketin ortaklarina verilen
hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devir olan
veya boliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmast gerektigi
belirtilmistir. Bu hiikiim ve ac¢iklamalara gore, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
agisindan sirketlerde nevi degisikligi devir hiikmiinde oldugundan, nev'i degisikliginin
Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu ve 20 nci maddeleri kapsaminda yapilmasi
halinde, limited sirketin ortaklarina verilecek anonim sirkete ait hisse senetlerinin ilk
iktisap tarihi olarak, ortaklarinizin nevi degistiren limited sirketin sermayesine istirak
ettikleri tarihin dikkate alinmasi gerekmektedir.”

Ayn1 sekilde Gelir idaresi Baskanlig1 tarafindan verilmis olan 20.07.2011 tarihli ve
B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK miik.80-1027sayill &zelgenin sonu¢ bdliimiinde
asagida belirtilen agiklamalar yer almaktadir.

“03/04/2007 tarih ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 Seri No'lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin "19.3.3. Devir ve boliinmelerde elde edilen
hisselerin iktisap tarihi" bashkli boliimiinde, "Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20
nci maddeleri kapsaminda gergeklestirilen devir ve boliinme (kismi béliinme ddhil)
hallerinde, devir olan veya béliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi
olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devirolan veya béliinen sirketin
hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerekmektedir."

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun "Deger Artis1 Kazanglari" baglikli miikerrer 80’ inci
maddesinde, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi
araclarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin deger artis1 kazancglari oldugu hiikme
baglanmistir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gore, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu acisindan
sirketlerde nev'i degisikligi devir hitkkmiinde oldugundan limited sirketinizin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 ve 20’nci maddeleri kapsaminda anonim sirkete doniismesi halinde, limited
sirket ortag1 olan iki ortaginiza verilecek anonim sirkete ait hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi
olarak s6z konusu iki ortaginizin limited sirketinizin sermayesine istirak ettikleri tarihin dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

Ote yandan, nevi degisikligi yaparak anonim sirkete doniisecek sirketinize ait hisse
senetlerinin sahiplerince iki yildan fazla siire ile elde tutulmus olmasi nedeniyle, s6z konusu
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogacak kazancglar deger artis1 kazanci kapsaminda
vergilendirilmeyecektir.

Aym sekilde Gelir Idaresi Baskanligi tarafindan verilmis olan 30.12.2011 tarihli ve
B.07.1.GiB.4.35.16.01-176200-778 sayili &zelgenin sonu¢ boliimiinde asagida belirtilen
aciklamalar yer almaktadir.

“03.04.2007 tarih ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi'nin "Devir ve boliinmelerde elde edilen hisselerin iktisap tarihi"
bashkli 19.3.3.boliimiinde, "Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20'nci maddeleri
kapsaminda ger¢eklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan
veya béliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin
verilmesine neden olan devir olan veya béliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin
esas alinmasi gerekmektedir.”" denilmis, 232 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin
"Sermaye Artirimlar: Dolayisiyla Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Iktisap Tarihi" baslikli
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2.1. boliimiinde ise, hisse senetlerinin elden c¢ikariimasindan dogan kazanglarin
vergilendirilmesinde, sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayistyla sahip
olunan hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha dnceden sahip olunan hisse
senetlerinin iktisap tarihinin esas alinacagi belirtilmistir. Yukarida yer alan hiikiim ve
agtklamalar uyarinca,

- Nev'i degisikliginin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda
yapilmasi halinde, hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak nev'i degistiren limited sirketin
sermayesine istirak ettiginiz tarih olan 02.04.2008 tarihinin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

- Nev'i degisikligi yapilarak anonim sirkete doniisen sirkete ait hisse senetlerinin iki
vildan fazla siire ile elde tutulmus olmasi nedeniyle, s6z konusu hisse senetlerinin elden
ctkartimasindan dogan kazanglariniz icin deger artisi kazanci kapsaminda herhangi bir
vergileme yapilmayacaktir.”

Ayni sekilde Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan verilmis olan 10.11.2010 tarihli ve
B.07.1.GIB.4.06.16.01-2010-KVK-19-1-699 sayili 06zelgenin sonu¢ bdliimiinde asagida
belirtilen ag¢iklamalar yer almaktadir.

s

“Aymi Tebligin "19.3.3. Devir ve boliinmelerde elde edilen hisselerin iktisap tarihi
bashkl boliimiinde ise Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda
gercgeklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan veya boliinen
sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine
neden olan devir olan veya boliinen gsirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas
alinmasi gerektigi belirtilmistir. Buna gore, sirketinizce Kurumlar Vergisi Kanununda
belirtilen sartlara uygun olarak yapilacak kismi béliinme islemi sonucunda, boliinen
sirketin ortaklarinca, yeni sirketten elde edilecek hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak,
kismen boliinen sirketin hisse senetlerinin iktisap edildigi tarihinin esas alinmasi
gerekmektedir.”

2-Ortakhik Hakkim1 Temsil Eden Hisse Senedinin Diizenlendigi Tarihi Esas Alan
Goriis

Gelir Idaresi Baskanlig1 Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanlig1 tarafindan verilmis
olan 20.05.2016 tarihli ve 64597866-125[19-2016]-9696 sayil1 6zelgenin sonu¢ boliimiinde
asagida belirtilen agiklamalar yer almaktadir.

“Bu hiikiim ve agiklamalar ¢ergevesinde, sirketiniz biinyesindeki bir tiretim igletmesinin
Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesine gore kismi boliinme suretiyle yeni
kurulacak bir sirkete aktif ve pasif kalemleri ile ayni sermaye olarak konulmasi
karsihiginda, sirketinizce yeni girketten elde edilecek hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak,
bu yeni sirketin kuruldugu tarihin esas alinmasi gerekmektedir.”

Gelir Idaresi Baskanlign Istanbul Vergi Dairesi Baskanlhigi tarafindan verilmis olan
14.02.2018 tarihli ve 62030549-120[Miik.80-2017/386]-154561 sayili Ozelgenin sonug
boliimiinde asagida belirtilen agiklamalara yer verilmistir.

“Yukaridaki hiikiim ve agiklamalara gore; ortagr bulundugunuz limited sirkete ait
ortaklik hakkiniz, anonim sirkete doniismesinden sonraki bir tarihte (10.05.2017 tarihinde)
hisse senedi ¢ikarilmak suretiyle hisse senedine baglanmis oldugundan, sahip oldugunuz
hisse senetlerinin satisimin deger artis kazanct kapsami disinda degerlendirilmesinin
tespitinde, iktisap tarihi olarak sirket hisse senetleri iizerinde tasarruf hakkina sahip
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oldugunuz (hisse senetlerinin bastirildigy) 10.05.2017 tarihinin esas alinmasi
gerekmektedir.”

Gelir Idaresi Baskanlign Istanbul Vergi Dairesi Baskanlhigi tarafindan verilmis olan
21.04.2017 tarihli ve 6203 0549-120[miik80-2016/851]-110961 sayili O6zelgenin sonug
boliimiinde asagida belirtilen agiklamalar yer almaktadr.

“Bu hiikiim ve acgiklamalara gore, sirket yonetim kurulu tarafindan alinan karar
dogrultusunda 28/04/2015 tarihinde ¢ikaridigr ancak 28/01/2016 tarihinde karar defterine
islendigi belirtilen gecici ilmiihaberlerin ilk iktisap tarihi olarak, tevsik yiikiimliiliigii
tarafiniza ait olmak iizere, gegici ilmiihaberlerin c¢ikaridigr tarihin esas alinmast
gerekmekte olup soz konusu gegici ilmiihaberlerin iktisap tarihinden itibaren iki yildan
fazla siireyle elde tutulduktan sonra satilmasi durumunda Gelir Vergisi Kanununun
miikerrer 80 inci maddesinin birinci fikrasimin (1) numarali bendine gore deger artisi
kazanci olugmayacaktir.”

Gelir Idaresi Baskanligi Ankara Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan verilmis olan
28.02.2017 tarihli ve 38418978-120[Miik80-16/14]-63676 sayil1 6zelgenin sonug boliimiinde
asagida belirtilen agiklamalar yer almaktadir.

“Yukaridaki hiikiim ve agiklamalara goére; 1986 yuinda kurulmus olan soz konusu
Sirkette ortaklik paylart 31/08/2016 tarihinde hisse senedi ¢ikarimak suretiyle hisse
senedine baglanmis oldugundan, tarafiniza ait hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak sirket
hisse senetleri iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugunuz 31/08/2016 tarihinin esas
alinmasi gerekmektedir. Dolayistyla, 31/08/2016 tarihinde iktisap edilen soz konusu hisse
senetlerinin iki yildan fazla siire elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasindan kazang
dogmast durumunda, bu kazancglar deger artisi kazanct olarak dikkate alinmayacak ve
vergiye tabi tutulmayacaktir. Sahibi oldugunuz hisse senetlerinin iki yildan daha az bir stire
elde tutularak satiimasi durumunda ise elde edeceginiz kazancin deger artisi kazanci olarak
vergilendirilmesi gerekmektedir.”

I11-KONUNUN TARTISILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

A-Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80’inci Maddesinin Ilgili Hiikmiiniin
Tarihsel Degisimi

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun 6.1.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmis olan ilk halinde, Gayrimenkullerin, ve haklarin menkul kiymetlerin
satisindan, hisselerin devir ve temlikinden dogan kazanclar baslikli 81’inci maddesinin
ikinci fikrasinda, satinalinan menkul kiymetlerin iktisap tarihinden basliyarak bir yil iginde
veya iktisaptan evvel satilmalarindan elde edilen ve bir takvim yilindaki tutar1 2 000 liray1 asan
kazanglarin sair kazang ve irat olarak gelir vergisine tabi tutulacagi 6ngoriilmiistiir.

Menkul kiymetlerin vergilendirilmesine iliskin yukarida yer verilen diizenlemeye iliskin
daha sonraki degisiklik 7.1.2003 tarihli ve 4783 sayil1 yasanin 4’{incli maddesiyle yapilmstir.
Bu degisiklik ile Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80’inci maddesi yeniden diizenlenmis ve
bu maddenin birinci fikrasinda “Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile ii¢ ay siireyle elde tutulan
ve Tirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren hisse senetleri hari¢, menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar.” Hiikmii eklenmek suretiyle ivazsiz
olarak elde edilenler ile Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren hisse
senetlerinden {i¢ aydan daha fazla siireyle elde tutulanlarin satisindan elde edilen kazanglar
vergiden istisna tutulmustur.



Anilan diizenlemeye iliskin Plan ve Biitge Komisyonu Raporunda, “Borsaya destek
saglanmas1 amaciyla, 1 yil ve daha fazla siire elde tutulan menkul kiymetlerden saglanan
kazanglara uygulanan vergi muafiyetinde, siirenin {i¢ aya indirilmesinin ve ii¢ aydan fazla
siireyle elde tutulan hisse senedi satig gelirlerinin vergiden muaf kilimmasimin” amaclandigi
belirtilmis ve ililkemizde menkul kiymet borsalarinin gelisimini ve halka acilmanin tesvik
edilmesini saglamak {izere, sadece Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalar1 ile
sinirlandirilmasint teminen, yeniden diizenlenmesi suretiyle kabul edildigi ifadesine yer
verilmistir.

Anilan maddeye iliskin son degisiklik ise 30.12.2004 tarihli ve 5281 sayili yasanin 27°nci
maddesi ile yapilmistir. Yasa tasarisinda madde metninde, Ivazsiz olarak iktisap edilenler haric,
menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
kazanglarin vergiye tabi tutulmasi 6ng6riilmiis, madde gerekgesinde ise “Menkul kiymetler ile
diger sermaye piyasast ara¢larinin elden ¢ikarilmasi sonucu veya elde tutulma siirecinde elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesinde 1.1.2006 tarihinden itibaren yeni bir sistem uygulanmasi
ongoriilmektedir. Bu kapsamda hisse senetlerinin belirli siirelerle elde tutulmas: halinde
bunlarin satisinda ortaya ¢ikan kazancin vergiye tabi olmamasina yonelik diizenleme
kaldirilmaktadir.” ifadesine yer verilmistir. Ancak tasar1 metni genel kurulda degisiklige
ugramis ve bugiinkii giincel hali olan “Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul
kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarimin elden c¢ikarilmasindan saglanan
kazanclar.” sekline kavusmustur.

B-Konunun Degerlendirilmesi

Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan 2011 yilinda verilmis olan goriiste, limited sirketin
tiir degistirerek ilgili mevzuata uygun olarak anonim sirkete dontismesi halinde, ortaklarin yeni
kurulan anonim sirketten elde edecekleri pay senetlerinin elde edilme tarihinin, bu pay
senetlerinin elde edilmesine temel teskil eden, limited sirketteki ortaklik paymin edinim
tarihinin esas alinmasi gerektigi ifade edilmistir. Idare bu goriisii de 2007 yilinda yayimlanmis
olan Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 19.3.3. Devir ve béliinmelerde elde edilen hisselerin
iktisap tarihi baglikli bolimiinde yer alan “Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci
maddeleri kapsaminda gerceklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde,
devir olan veya béliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni
hisselerin verilmesine neden olan devir olan veya béliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi
tarihin esas alinmasi gerekmektedir.” ifadesine dayandirmistir.

Idare tarafindan herhangi bir anonim sirketin pay senetlerinin hangi tarihte edinilmis
sayilacagi konusunda verilmis bir goriisii bulunmamaktaydi. Ancak limited sirketin anonim
sirkete donilismesi nedeniyle yeni olusan anonim sirketten edinilen pay senetlerinin edinim
tarihini, limited sirketteki ortaklik paymin edinim tarihine baglayan goriisii nedeniyle, dogrudan
anonim sirket olarak kurulan sirketlerde, pay senetlerinin edinim tarihi olarak, anonim sirkete
ortaklik tarihinin esas alinmasi gerektigi seklinde bir goriis benimsenmis ve buna gore hareket
edilmistir.

Ancak Gelir Idaresi Baskanligi tarafindan 2016 ve sonraki yillarda farkli sorular
nedeniyle verilmis olan goriislerde, gerek limited sirketin tiir degistirmesi suretiyle anonim
sirkete doniismesi halinde ve gerekse dogrudan anonim sirket olarak kurulusun gergeklesmis
olmas1 durumunda, pay senetlerinin edinim tarihi olarak, gegici ilmiihaber veya pay senetlerinin
fillen basim tarihinin esas alinmasi gerektigi ve bu nedenle de iki yillik elde bulundurma
sliresinin, pay senetlerinin veya ilmiihaberlerin basim tarihinden itibaren baglayacagi
aciklamalarina yer vermek suretiyle, onceki goriislerinin tam tersi yonde goriis bildirmeye
baglamistir. Bu gortislerinde idarenin dayanak olarak gosterdigi diizenleme ise 2000 yilinda
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yayimlanmis olan 232 sayili Gelir Vergisi Genel Tebliginde yer alan, “Genel olarak hisse
senedi tizerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.  Hisse  senetlerinin  elden  ¢ikarilmasindan  dogan  kazanglarin
vergilendirilmesinde, sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip
olunan hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha onceden sahip olunan hisse senetlerinin
iktisap tarihi esas alinacaktir.” ifadesidir. Idare bu goriisiiyle, deger artis kazanci agisindan,
anonim girket hissedarlik tarihini pay senedinin basilmasi tarihine baglamis, dolayisiyla pay
senedi basilana kadar gegen hissedarlik siirelerini dikkate almamustir.

Idare tarafindan verilen goriiste “Sirkette ortakltk paylar: 31.08.2016 tarihinde hisse
senedi c¢ikarimak suretiyle hisse senedine baglanmis oldugundan, tarafiniza ait hisse
senetlerinin iktisap tarihi olarak sirket hisse senetleri iizerinde tasarruf hakkina sahip
oldugunuz 31.08.2016 tarihinin esas alinmasi gerekmektedir.” ifadesine yer vermek suretiyle,
hissedar olma tarihi bir kenara birakilmis, deger artis kazanci agisindan iki yillik siireninin
hesabinda tamamen pay senetleri lizerindeki tasarruf hakkina sahip olunan siire esas alinmaya
baglanmuistir.

Vergi kanunlariin lafzi ve ruhu ile birlikte yorumlanacagi Vergi Usul Kanunun temel
kuralidir. Gelir Vergisi Kanununun miikerrrer 80 inci maddesinde hisse senedi ifadesine yer
verilmis olmasi, hissedar olma tarihinin tamamen bir kenara birakilmasini ve tamamen
hissedarlig1 gosteren kagidin diizenlenme tarihinin vergilemede esas alinmasini gostermeyecegi
diisiiniilmektedir. Deger artis kazancini diizenleyen maddenin tarihi siire¢ igerisinde gecirmis
oldugu degisikliklerde, madde gerekgelerinde ve komisyon raporlarinda yer verilen ifadelerde,
elde tutma siiresinin kisaltilip uzatilmasinda?, spekiilatif amacl alim satimlar1 vergileme, uzun
stireli yatirimlar ise tegvik etme gayesinin benimsendigi ifade edilmistir.

Sirketlerin ilk kurulusunda yer alan ortaklarin hak kazanmis olduklar1 hissedarliklarina
iligkin hisse senedi veya ilmiihaberlerin daha sonraki bir tarihte basilmis olmas1 nedeniyle, ilk
kurulustan itibaren on yi1l gegmis ancak, pay senetlerinin basimindan itibaren iki yillik siirenin
gecmemis olmasi durumunda bu ortagin pay senedi satisindan dolayi gelir vergisine tabi olmasi
fakat bu pay senetlerini alan kisinin bu senetleri iki yil bir ay sonra satmasi halinde, elde etmis
oldugu gelirin vergiden istisna olmas1 durumunda, pay senedinin esas mahiyetinin hissedarlig1
gosteren bir kagit olmasindan ¢ikarak, hissedarligin bizatihi kendisi olarak degerlendirilmesi
sonucunu dogurmaktadir. Vergilendirmede, vergiyi doguran olayin gercek mahiyeti esas
alinmalidir. Pay senetlerinin devrinde ise devredilen hissedarligi gosteren kagit degil,
hissedarligin bizatihi kendisidir. Bu nedenle ilk kurulus nedeniyle hak kazanilan
hissedarliklarin devrinde, hisse senedi veya gegici ilmiihaber diizenlenmis olmasi kaydiyla,
hissedarliga hak kazanma tarihinin esas alinmasi kanunun ruhuna daha uygun bir yorum olacagi
diistiniilmektedir.

Diger yandan, 30.12.2004 tarihli ve 5281 sayili kanun ile, hisse senetlerinin elden
cikarilmasma iliskin son diizenlemeler yapilmistir. Bu diizenlemelerden sonra, hisse
senetlerinin edinim tarihini net bir sekilde ortaya koyan diizenleme Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginde yapilmistir. Amilan diizenlemede® hissedarliga hak kazanilan tarihin esas alinmasi
gerektigi acik bir sekilde belirtilmistir.

' GIB Ankara Vergi Dairesi Baskanhginin 28.02.2017 tarihli muktezas

2 Gelir Vergisinin ilk halinde bir yil, daha sonra bu siire ii¢ aya indirilmis ve nihayet bugiinkii hali olan iki yila
ctkarilmigtir.

3 Devir olan veya béliinen sirketin ortaklarmma verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin
verilmesine neden olan devir olan veya boliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmast
gerekmektedir.
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Vergi Usul Kanununun 413’iincii maddesinde yer verilmis olan miikelleflerin izahat
istemesi durumunda idare tarafindan tereddiit edilen hususlara iliskin goriis verebilmesine
imkan saglayan madde metninde yer alan ifadelerden, idarenin vergi kanunlarini yorumlamak
suretiyle vermis olduklar1 goriislerinde, verilen goriisiin temel gerekgelerinin neler oldugunun
veya daha oOnce verilen goriisiin degistirilmesinde hangi gerekgelerin esas alindigini
belirtilmesinin gerektigi diisiiniilmektedir. Idarenin daha &nce vermis oldugu goriisii
degistirebilecegi VUK un 369’uncu maddesinden anlagilmaktadir. Bu maddede goriis
degisikligi temel olarak iki nedene baglanmistir.

Birincisi, Yetkili makamlarca miikellefe yazi ile yanlis izahat verilmis olmasi,
Ikincisi ise, Bir hiikmiin uygulanma tarzina iliskin bir i¢tihadin degismis olmasidir.

Anilan maddenin 6009 sayili Kanun ile degistirilmesi sirasinda meclise sunulan madde
gerekcesinde4 yer verilen “...Bu aciklamalardan da anlasilacag tizere bir kanun hiikmiinde
degisiklik yapilmadigi siirece idarece, belirli bir donemde olusturulmus bir goriis ve kanaatin
sonradan degismesi, miikellefler bakimindan éngoriilebilmesi miimkiin olamayacagindan, salt
goriis ve kanaat degisikligine bagli olarak gerive donmiik vergi tarh edilmesi de dogru
olmayacaktir...” aciklamasindan hareketle, konuya iliskin son kanun degisikliginin 2004
yilinda 5281 sayil1 Kanunla yapildig1 ve daha sonra Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 19.3.3.
Devir ve boliinmelerde elde edilen hisselerin iktisap tarihi baslikli boliimiinde iki yillik
stirenin hesabinda net bir sekilde hissedarlik hakkinin dogdugu tarihin esas alinmasi gerektigi
belirtilmis oldugundan, idare tarafindan 2011 yilinda verilmeye baslayan ilk &zelgelerde iki
yillik siirenin hesabinda hissedar olma tarihinin esas alinmasi gerektigi goriisii verilmistir. 2011
yilindan 2016 yilina kadar konuya iliskin herhangi bir kanun veya teblig degisikligi olmamasina
karsin idare, 2016 yilindan itibaren vermis oldugu gortislerde ilk goriisiinlin tam tersine, iki

* Madde ile; yanilma halini diizenleyen 369 uncu maddede miikelleflerin izahat talebinde bulunmalarina
iliskin 413 tincii maddeye paralel degisiklik yapiimaktadr. Esas itibariyla maddede yapiimast
ongoriilen degisiklik, bir hiikmiin uygulanma tarzi hususunda yetkili makamlarin genel teblig veya
sirkiilerde degisiklik yapmak suretiyle goriis ve kanaatini degistirmesi halinde, olusan yeni goriis ve
kanaate iliskin genel teblig veya sirkiilerin, yayimlandigi tarihten itibaren gegerli olmasina iliskin olup,
yetkili makamlarin miikellefin kendisine yazi ile yanhys izahat vermis olmalar:t veya bir hiikmiin
uygulanma tarzina iliskin bir ictihadin degismis olmast hallerinde vergi cezasi kesilmemesi kurali aynen
devam edecektir. Yapilmasi ongoriilen diizenlemenin amaglarindan birisi de idarede istikrar ve vergide
ongoriilebilirlik ilkelerine uygun bir sekilde, miikelleflerin yetkili makamlarin genel teblig veya sirkiiler
vasitastyla olusturduklar: goriis ve kanaatlerini degistirmis olmalart nedeniyle geriye doniik olarak
ongoremeyecekleri bir tarhiyat yiikiimliiliigii ile karsi karsiya kalmamalarim saglamaktir. Anayasa
Mahkemesi kararlarinda da vurgulandigt iizere, hukuk giivenligi ilkesi, hukuk normlarimin ongériilebilir
olmasini, bireylerin tiim eylem ve islemlerinde deviete giiven duyabilmesini, devletin de hukuk
normlarinda bu giiven duygusunu zedeleyici yontemlerden kaginmasini gerekli kilar. Hukuk devletinin
hukuk giivenligi ilkesi vergilendirmede belirliligi gerektirir. Belirlilik ilkesi, yiikiimliiliigiin hem kigiler
hem de idare yoniinden belli ve kesin olmasini, hukuk normlarimin, ilgili kisilerin mevcut sartlar altinda
belirli bir islemin ne tiir sonu¢lar dogurabilecegini makul bir diizeyde ngormelerini miimkiin kilacak
bir sekilde diizenlenmesini ve uygulanmasini gerektirir. Bu agiklamalardan da anlasilacagi iizere bir
kanun hiikmiinde degisiklik yaptimadigi siirece idarece, belirli bir donemde olusturulmus bir goriis ve
kanaatin sonradan degismesi, miikellefler bakimindan ongoriilebilmesi miimkiin olamayacagindan, salt
goriis ve kanaat degisikligine bagh olarak geriye doniik vergi tarh edilmesi de dogru olmayacaktir.
Diger taraftan, bir hiikmiin uygulanma tarzi hususunda yetkili makamlarin teblig veya sirkiilerde
degisiklik yapmak suretiyle goriis ve kanaatini degistirmesi, buna iligkin genel teblig veya sirkiilerin
yayimlandigi tarihten itibaren gegerli olacak ve geriye doniik olarak isletilemeyeceklerdir. Ancak, s6z
konusu genel teblig veya sirkiilerin iptal davasina konu edilerek iptallerine karar verilmesi durumunda,
iptal kararimin islemin tesis edildigi tarihe kadar geriye yiiriitiilmesi zorunlu oldugundan, maddeyle
getirilen yeni kural bu durumlar igin uygulanmayacaktir
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yillik siirenin hesabinda hissedarlik hakkina sahip olma tarihinin degil, hisse senedi veya gecici
ilmiihaber lizerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin esas alinmasi gerektigi seklinde goriis
vermeye baglamistir. S6z konusu durum VUK un 369 uncu maddesi uyarinca
degerlendirildiginde, idarenin yazi ile yanlis goriis verdigi mi degerlendirilecek; yoksa, hilkkmiin
uygulanma tarzina iliskin bir igtihadin degismis oldugu mu kabul edilecektir. Bu kabule gore,
idare tarafindan 2016 yil1 6ncesinde verilmis olan goriislere gore islem yapan miikelleflerin
muhatap olacaklar1 durum farklilik gosterecektir.

IV-SONUC

Yukarida yer verilen ilgili kanun hiikiimleri, bu kanun maddelerinin gerekgeleri ile
komisyon raporlarinda yer alan agiklamalar, ilgili teblig diizenlemeleri, idare tarafindan bugiine
kadar konuya iliskin verilmis goriisler ile konunun degerlendirilmesi bdliimiinde yer verilen
aciklamalarimiz dikkate alindiginda,

Gerek limited sirket olarak kurularak daha sonra anonim sirkete doniismiis olsun,
gerekse anonim sirket olarak kurulmus olsun, kurulustan edinilen ortaklik haklarinin daha sonra
devre konu edilmesi durumunda, devir tarihi itibartyla gecici ilmiihaber veya pay senedi
diizenlenmis olunmas1 kaydiyla, paylarin edinim tarihi olarak sirketin kurulus tarihinin esas
alimmasinin kanun ve ilgili diizenlemelere daha uygun olacagi degerlendirilmektedir.
Sirketlerin kurulus asamasinda esas sozlesmelerin ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmesi
nedeniyle, ortaklik hakkinin ilk edinim tarihinin tespiti agisindan higbir tereddiit yasanmasi
miimkiin degildir. Ilk devirle birlikte gecici ilmiihaber veya pay senedi diizenlenmis
olacagindan dolayi, bu belgeler tizerinde yapilacak olan devir ve ciro islemlerinden elde
bulundurma tarihinin hesaplanmasi miimkiin olacaktir. Bu hususlar goz 6niinde bulundurularak
idare tarafindan konuya iliskin verilmis olan son gériislerin, Gelir Idaresi Baskanliginda tekrar
degerlendirilmesinin ve idare tarafindan daha Once verilmis olan goriislerde degisiklige
gidilmesi durumunda, hukuki ihtilaflarin 6niine geg¢ilmesi bakimindan goriis degisikliginin
gerekcelerinin  actk ve net bir sekilde ortaya konulmasinin 6nem arz ettigi
degerlendirilmektedir.

Idare tarafindan, iki y1llik siirenin hesabinda, pay senedi veya gegici ilmiihaberin basim
tarthinin esas alinmasi yoniindeki goriiste bir degisiklige gidilmemesi halinde, VUK un 369
uncu maddesi agisindan, degisiklige ugrayan goriise gore islem gergeklestirmis olan
mikellefler hakkinda, yetkili makamlar tarafindan miikellefe yazi ile yanlis izahat verilmis
olduguna goére mi, yoksa bir hilkkmiin uygulanma tarzina iligskin bir i¢ctithadin degismis olduguna
gore mi islem tesis edileceginin agikliga kavusturulmasinin, miikelleflerin hukuk giivenligi
acisindan yiiksek 6neme haiz oldugu degerlendirilmektedir.
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Komisyonumuzca, Vergi Usul Kanununun Idarenin goriis bildirme konusundaki
hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarinda konuya iliskin olarak yer alan
diizenlemeler esas alindiginda; Anonim Sirketlerin pay senetlerinin vergiden istisna bir sekilde
elden ¢ikarilmasinda, iki yil elde bulundurma sartinin, elden ¢ikarma aninda pay senetlerinin
veya gecici ilmuhaberin basili olmasi kaydiyla, sirket paylariin ilk iktisap edildigi tarihin esas
alinmasinin, kanuni diizenlemelerin lafzina ve ruhuna uygun olacagi degerlendirilmektedir.

Ankara, 09 .11.2018
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